(5 LucaNet O

Simply intelligent.

.syscon

UNTERNEHMENS-
BEWERTUNG PER APP

TRANSPARENTE UNTERNEHMENSBEWERTUNG
| AUF KNOPFDRUCK




Das Einsatzgebiet der Unternehmensbewertung reicht von der klassischen Kaufpreisermittiung
bei Unternehmenstransaktionen Uber die Ermittlung von Ausgabepreisen bei Borsenein-
fUhrungen und die Festlegung von Abfindungsanspruchen bis hin zum Impairment-Test nach
IAS 36. In der Praxis erfolgt die Unternehmensbewertung dabei haufig mit unubersichtlichen
und kaum nachvollziehbaren MS Excel-Modellen. Besonders die Uberleitung von der Planung
der Gewinn- und Verlustrechnung zur Cashflow-Planung stellt eine bekannte Schwierigkeit dar.

Die App fur die Unternehmensbewertung ist Ihr verlassliches
Werkzeug fur eine fundierte Bewertung Ihres Unternehmens
(siehe Abbildung 1) und Ihrer (Beteiligungs-)Projekte mithilfe
der gangigen Ertragswert- und Discounted-Cashflow-Ver-
fahren. Der Plan-Zeitraum des Bewertungsobjekts wird in
eine Detailplanungsphase und eine daran anschlielende
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Abbildung 1: Berechnung des Unternehmenswerts in der App

FortfUhrungsphase unterteilt. Die Lange der Detailplanungs-
phase (meist drei bis funf Jahre) bestimmen Sie flexibel
selbst. Aus der Planung der Gewinn- und Verlustrechnung

in beliebigen Szenarien ergeben sich - durch die integrierte
Bilanz- und Cashflow-Planung - in LucaNet die bewertungs-
relevanten Cashflows der Detailplanungsphase bereits ganz
automatisch. Die Herleitung der Cashflows erfolgt Ubersicht-
lich in einem eigenen Arbeitsbereich (siehe Abbildung 2). In
Abhangigkeit vom verwendeten Bewertungsverfahren ermittelt
die App den Diskontierungszinssatz entweder Uber das
Capital Asset Pricing Model (kurz CAPM) oder als Weighted
Average Cost of Capital (kurz WACC). Bei der Ermittlung des
Diskontierungszinssatzes ergibt sich Ublicherweise ein Zirkel-
bezug, denn die Eigenkapitalkosten werden mit dem Markt-
wert des Eigenkapitals gewichtet. Der Marktwert des Eigen-
kapitals wiederum ist jedoch erst das Ergebnis des gesamten
Bewertungsverfahrens. Dieser Zirkelbezug wird durch ein
iteratives Berechnungsverfahren in der App automatisiert
gelost, was sich gerade im Vergleich zu anderen Losungen
als grol3er Vorteil erweist.




FUr den Zeitraum nach der Detailplanungsphase wird mit der
App fur die Unternehmensbewertung das in der Praxis weit
verbreitete Modell der ewigen Rente verwendet. In diesem
vereinfachten mathematischen Modell werden die Cashflows
in der Fortfihrungsphase mit einer gleichbleibenden Wachs-
tumsrate einfach fortgeschrieben. Darlber hinaus ermdglicht
lhnen die integrierte Sensitivitatsanalyse eine Ad-hoc-Betrach-
tung des Unternehmenswerts bei gednderten Bewertungs-

parametern. Geben Sie einfach die aus lhrer Sicht geanderten
Bedingungen ein und die App fuhrt automatisch die gesamte
Berechnung fur alle Parameterkombinationen durch. In einem
separaten Ausgabeblatt (siehe Abbildung 3) werden die
berechneten Werte zusammenfassend dargestellt. Damit sind
die einzelnen Berechnungsschritte transparent und nachvoll-
ziehbar. Durch eine integrierte Exportfunktion kénnen Sie die
Daten z. B. in MS Excel nachhalten oder weiterverarbeiten.
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Abbildung 3: Ermittlung des Unternehmenswerts mithilfe verschiedener Bewertungsverfahren




Abbildung der gangigen Verfahren zur Unternehmens-
bewertung

Detailplanungs- und FortfUhrungsphase (ewige Rente)

Ermittlung der Eigenkapitalkosten mittels Capital Asset
Pricing Model (CAPM)

Verfahrensabhangige Ermittlung der Weighted Average
Cost of Capital (WACC)

Automatisierte Sensitivitatsanalyse bei Anderung
verschiedener Bewertungsparameter

IHRE VORTEILE

& Unternehmens- und Beteiligungsbewertung auf
Knopdruck

& Cashflow-Ermittlung durch integrierte GuV- und Bilanz-
planung

&) Flexible Lange der Detailplanungsphase
) Ldsung des Zirkelbezugs durch iterative Berechnung

« Nachvollziehbarkeit und Transparenz der Unternehmens-
wertermittlung

syscon Unternehmensberatungsges. mbH

Am Weichselgarten 30a
91058 Erlangen | Germany

Telefon: +49 9131 69099-0
Telefax: +49 9131 69099-99
E-Mail: info@syscon-online.com
Web: www.syscon-online.com

Stand: Mai 2020




